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1. INTRODUCAO

O presente parecer apresenta a andlise do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
referente ao més de outubro de 2024. Este documento avalia o desempenho da carteira de
investimentos, considerando os impactos dos cendrios econdmico e financeiro nacional e
internacional, bem como as movimentagGes relevantes realizadas durante o periodo.

2. INFORMAGOES GERAIS

O demonstrativo apresentado busca fornecer aos conselheiros e gestores informacgdes
fundamentais para a tomada de decisGes estratégicas, visando a sustentabilidade financeira,
transparéncia e aderéncia as normas legais e regulatérias.

Servidores vinculados ao RPPS
SERVIDORES APOSENTADOS E PENSIONISTAS OUTUBRO/2024
Numero de Aposentados 885
Numero de Pensionistas 159
TOTAL DE SERVIDORES APOSENTADOS E PENSIONISTAS 1.044
Servidores com direito a Paridade com RPPS 684
Servidores com Reajuste pelo indice do RGPS 360
TOTAL DE SERVIDORES APOSENTADOS E PENSIONISTAS 1044
SERVIDORES ATIVOS OUTUBRO/2024
Prefeitura Municipal 2133
Céamara Municipal 34
Saemas 60
Sertprev 9
Total de Servidores Ativos 2.236
TOTAL GERAL 3.280
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3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO
3.1. Cenario Internacional

Em outubro de 2024, a economia americana manteve-se robusta, com sinais de persisténcia
inflacionaria. O Federal Reserve iniciou um ciclo de cortes na taxa de juros, reduzindo-a em 0,50
pontos percentuais, surpreendendo parte do mercado. A eleicdo de Donald Trump trouxe
expectativas de politicas que podem estimular o crescimento econémico, como a imposi¢do de
tarifas sobre bens importados, o que pode pressionar a inflacdo e influenciar a politica monetaria
futura. No cendrio global, observa-se uma tendéncia de "pouso suave", com reducdo das taxas
de inflagdo sem grandes sacrificios no nivel de atividade economica. Contudo, riscos
permanecem, como a possivel recuperac¢do de precos relativos entre servicos e bens, que pode
gerar novas pressoes inflacionarias.

3.2. Cenario Nacional

A economia brasileira apresentou crescimento continuo, com o PIB avan¢ando 0,9% no terceiro
trimestre de 2024 em relacdo ao trimestre anterior, acumulando uma expansao de 3,3% no ano.
A inflacdo, medida pelo IPCA, registrou alta de 0,56% em outubro, acima das expectativas do
mercado, com pressdes nos precos de energia e alimentos. O mercado de trabalho mostrou
sinais de recuperacdo, com a taxa de desemprego atingindo 6,2% no trimestre encerrado em
outubro, o menor nivel desde 2015. O Banco Central iniciou um ciclo de cortes na taxa Selic,
reduzindo-a em 0,50 pontos percentuais, sinalizando uma politica monetdria mais acomodaticia
diante do controle da inflagdo e da necessidade de estimular o crescimento econémico.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

e A execugdo or¢camentdria de outubro de 2024 transcorreu conforme o esperado, com
receitas préximas as previstas e despesas sob controle. No periodo, o superavit das
receitas previdenciarias em relagdo as despesas foi mantido. Os gastos administrativos
seguiram as metas de eficiéncia estabelecidas.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL SERTAOZINHO SERTPREV

Demonstrativo das Receitas

DESCRIG.&O DA RECEITA OUTUBRO/2024 ACUMULADO NO ANO
CONTRIBUIQE\O SERVIDOR ATIVO — 14% 1.749.385,66| R$ 17.162.130,01
CONTRIBUIQE\O APOSENTADOS E PENSIONISTA — 14% 93.658,87| R$ 850.224,93
CONTRIBUIQE\O PATRONAL — 17 2% 2.149.246,09| R$ 21.134.034,02
CONTRIBUIQE\O SUPLEMENTAR - 17 50% 2.186.733,01| R$ 30.857.906,59
COMPENSACAQ PREVIDENCIARIA - 251.116,40| R$ 5.004.491,04
RENDIMENTO DE APLICACAD FINANCEIRA -366.172,42| R$ 78.775.519,85
DEMAIS RECEITAS PREVIDENCIARIAS (TAC) 83.955,75| R$ 866.274,77

TOTAL 6.147.923,36| RS 154.650.581,21

Demonstrativo das Despesas

DESCRIGAO DA DESPESA OUTUBRO/2024 ACUMULADO NO ANO

EMPENHADO EMPENHADO
PROVENTOS DE APOSENTADORIAS E PENSOES 5.801.156,37| R$ 58.542.453,17
DESPESAS COM PESSOALATIVO - UG 166.411,30| R§ 1.597.774,38
OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS 16.050,65| R$ 457.703,73
OUTRAS DESPESAS PREVIDENCIARIAS 0,00| R$ 1.135.676,14
TOTAL RS 5.983.618,32 | R$ 61.733.507 42

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. Carteira de Investimentos Consolidada

e Este item apresenta a composi¢do consolidada da carteira, detalhando os valores
aplicados em cada classe de ativos. Os dados serdo demonstrados no quadro a seguir:

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2024)

Produto | Fundo
BE IMA-E 5 FIC RENDA FIXA FREVIDENCIARIO LP

BE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI...
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP LIMITADA F..
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA F...
BE TITULOS FUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA F...
BB TITULOS PUBLIGOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITAD. .
BE TITULOS FUBLICOS VERTICE 2030 Il RESF LIMITAD
CAILXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2025 TITULOS PUBLICOS RESP...
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESF..
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP...
CALA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

ITAL ASSET NTH-S 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FI
SAFRA NTN-8 2025 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA
SANTANDER NTN-B 2025 RESF LIMITADA FIF RENDA FIX...
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA

BE ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAF..

BB FPERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE...

Respate
D+
D0
D+0

D+0

Caréncia

Mao ha

N30 ha

15/05/2025

171082026

16/06/2027

17052027

15/08/2030

16/05/2027

17052027

156/06/2025

1710812025

17052027

MEa hd

N&o hd

15/05/2025

16/08/2026

15/05/2025

Mo hd
N&o hd

M&o ha

Saldo

61.057,79

T2.430.85

53.147.460.55

91.201.042 44

157.872.714.54

45.420.793,55

24 503 458 63

3.182.813.08

29.380.208.87

30.202.201.21

25.302 842,80

55 556.404.27

22.145.37

4.990.901.82

3141630410

3.044.704,20

16.874.110,15

T.487.587.15

196.966.74

51.445.008.00

Particip. 5/ Total

Cofistas

748

1.131

21

374

222

3.630

1.235

% 5/ PL do Fundo Enguadramento
0,00% Artige 7°, Incisc |, Alinea b
0,00% Artiga 7°, Inciso |, Alinea b
3.98% Artigo 7°, Inciso 1, Alinea b
2.43% Artigo 7°, Incise I, Alinea b
12,24% Artiga 7°, Incisa |, Alinea b
4,98% Artigo 7°, Incisa 1, Alinea b
12.48% Artiga 7°, Inciso |, Alinea b
0.88% Artige 7°, Inciso |, Alinea b
5,89% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
1067% Artiga 7°, Inciso |, Alinea b
1.04% Artigo 7°, Inciso 1, Alinea b
11,20% Artigo 7°, Incise I, Alinea b
0.00% Artiga 7°, Inciso |, Alinea b
0.04% Artigo 7°, Incisa 1, Alinea b
a.08% Artiga 7°, Inciso |, Alinea b
8.23% Artige 7°, Inciso |, Alinea b
1241% Artige 7°, Inciso I, Alinea b
0.22% Artiga 7°, Inciso |, Alinea b
0.00% Artigo 7, Inciso I, Alinea a

0.25% Artigo 7°, Inciso 111, Alineaa
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Carteira cor da de investimentos - base (Qutubro / 2024)
Produto { Fundo Resgate Caréncia Saldo

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP D+1 Mao hd 673.233.30
SICREDI INSTITUCIOMAL IRF-M 1 F RENDA FIXA D+ Hao hi 5.226.530.85
BB ACOES ALOCAGAD FIAGOES D+4 Nao hd 1.762.144,22
BB AGOES VALOR FIC AGOES 0433 Hao hi 2.148.146.88
BB IBOVESPA ATIVO FIC AGOES D+4 Mao hd 5.268.912.73
CAIXA DIVIDENDOS FI AGOES D+4 Hao hi 3.138.442,17
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES D+4 Mao hd 1.280.085,50
BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | D+5 Hao hi 8.606.353.47
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL | D+4 Mao hd 17.766.481,18
BB ALOCAGAQ FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO D+5 du Hao hi 407050183
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENGIARIO LP D+4 Mao hd 256277826
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+4 Hao hi 1475.887.31
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRIN Masse . | NEoseaplica 600.000,00
Total para calculo dos limites da Resolugdo G67.472.494, 09

Particip. 5/ Total

0.10%

0.18%

1.20%

2.66%

0.61%

0.38%

0.22%

0.13%

Cotistas % S/PL do Fundo

107

415

4.452

10.985

442

160

4272

0,10%

0,56%

0.54%

0,30%

Enguadramento

Artign 7%, Incisa |Il, Alinea a
Artigo 7%, Incisa Il, Alinea a
Artigo &, Inciso |

Artigo &, Inciso |

Artigo &, Inciso |

Artigo &, Inciso |

Artigo &, Inciso |

Artigo 27, Inciso Il

Artigo 8¢, Ingiso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 117

5.2. Retorno sobre os Investimentos

e O desempenho dos investimentos sera analisado com base na rentabilidade bruta e
liquida, utilizando quadros comparativos para evidenciar os resultados, conforme segue:
Retorno e Meta de acumulados no ano de 2024

Més Saldo Anterior Aplicages Resgates Saldo no Més Retorno Retomo Acum Retorno Més Retorno Acum  Meta Més | Meta Acum | Gap Acum VaR
Janeiro 506.352.000.05 4.533.057,04 4.357.080,00 602.258.005,03 5.630.127.94 5530.127,94 0.94% 0,94% 0.98% 0.88% 85,88% 0.58%
Fevereiro 602.259.005.03 17.278.458,16 15.883.765,43 609240 504,18 5.586.805,42 11216.933,35 0,83% 188% 117T% 216% |IT% 1,78%
Margo 600.240.504.18 18.743.337,16 16.256.960,00 617.760.817 55 5.040835.21 13.257.860,57 0.82% 273% 0,57% 20,08% 0,66%
Abril 617.760.817.55 65.445.681,50 63.606.060,00 621.511.841,22 191210217 18.160.971.74 0.31% 3.03% 0.78% 3.55% 85.53% 1.00%
Maic 621.511.641,22 18.978.520,00 17.000.140,39 §29.881.587.28 6.301.567.08 24.861.538,79 1.03% 4,08% 0,85% 443% 82,28% 1.1%
Junho 620.881.587.88 16.531.220,27 17.164.221,08 635,557 503,21 T.408918.12 31.870.454,81 1.18% 531% 0.63% 5,08% 104,51% 1,14%
Julho 536657 503.21 7.147.826,68 4.507.080,00 545.381.275.08 5.002.828.20 38.083.383.11 0.85% 632% 0,88% 581% 108.7T1% 1.07%
Aposto 645.391.278.08 413.600.164.56 412.699.088,93 G41.377.640,28 5.085.285.69 43.148 669,80 0.78% TA8% 0.27% 8.10% 117.31% 1.72%
Setembro 6:51.377.640,38 18.800.008,90 18.115.002,98 653753 .572,23 269182493 4584040472 041% T80% 0,87% 108,12% 1,28%
Outubro 6:63.753.572.23 10.037.717,07 0.480.585,37 630.374.331,82 6.073.727.99 51914.222,72 0,83% 8.80% 1,04% a14% 105,56% 1,12%

5.3. Distribui¢ao dos Ativos por Instituigdes Financeiras

A participagdo percentual de cada instituigdo financeira é demonstrada no quadro
analitico, abaixo, que detalha a alocagao de recursos.
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SICREDI 1,90% ITAL UNIBANCO: 0,51%

SANTAMDER DTVM: 2,53% SAFRA SERVICOS: 0.45%

A BB GESTAO 248.435.770,54
CADGA ECONBMICA: 27,41%
B ceia EconOMICA 182.587.387.91

B sAMTANDER DTVM 16.874.110,15

BE GESTAO: 67,18% W sicreni 12.714.127.10

(448.435.770,54) i
B a0 uniBANCO 241630410

B seFraservicos  3.04473429
BB GESTAC: £7,18%

5.4. Retorno da Carteira de Investimentos Versus a Meta de Rentabilidade

e A performance da carteira serd avaliada em relacdo a meta atuarial, que possibilita
analisar o desempenho frente aos objetivos estabelecidos.

Investimentos x Meta de Rentabilidade

B Investimentos [} INPC + 4,82% aa.

5.5. Evolugao Patrimonial

e Este item trard a evolugdo do patrimbnio ao longo do periodo, utilizando quadros
demonstrativos para evidenciar o crescimento ou variagdes observadas.
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Patrim@nio (RE)

F20.000.000,00

£20.000.000,00

540.000.000,00

450.000.000,00

2£0.000.000,00

Evolucdo do Patriménio

T
2020

20

2022

2023

2024

5.6. Retorno dos Investimentos Apds as Movimentagées

e O quadro a seguir, apresenta o impacto das movimentacdes realizadas na carteira

sobre o retorno obtido.

Retomo dos Ir tos apos as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Atfivos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorna (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL ESFECIAL 2025 TITULOS FUBLICOS RESP L. 38.760.560,39 0.00 0.oo 39.208.801.21 44833082 1.16% 1,16% 0.28%
BE TITULOS FUBLICOS VERTICE 2025 RESF LIMITADA FIF.. 52.540.050.51 0.00 0.oo 53.147.460,56 607.419,05 1.16% 1,16% 0.28%
SANTANDER NTN-B 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 16.681.074.04 0.00 0.oo 16.874.110,15 192.136.11 1.15% 1,15% 0.28%
ITA ASSET NTH-B 2025 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.377.504,92 0.00 0.oo 3.416.304,10 3870918 1.15% 1.15% 0.28%
CAILXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 4.043.803.63 0.00 0.oo 4.000.901,82 47.008,19 0.85% 0.95% 0.08%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA T.4M7.573.73 0.00 0.oo 7487 587,15 T0.013.42 0.84% 0.94% 0.05%
BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 50.133.109.34 5.054.111,70 4.240.000.00 51.448.008,90 500.877.26 0.81% 093% 0.02%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP L... 25.168.700.51 0.00 0.oo 25.392.842 86 22405235 0.80% 0,80% 0.85%
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2025 RESF LIMITADA FIF... 00.486.634,05 0.00 0.oo 01.291.942.44 £05.307 49 0.89% 0,80% 0.85%
SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.017.007.47 0.00 0.oo 3.044.704.20 26.796.82 0.80% 0,80% 0.85%
CALXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 21.058,98 0.00 0.oo 2214537 138,39 0.86% 0,86% 0.41%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 Fl REMDA FIXA 5.182.057.22 0.00 0.oo 5.226.530,95 4358273 0.84% 0.84% 0.19%
BE IRF-M 1 TITULOS PUSLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE .. 72.835.98 0.00 0.oo 73.430,85 504,20 0.82% 082% 0.14%
CALXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 668.052,13 0.00 0.oo 673.233.30 5.181.26 0.78% 0.78% 0.72%
BB ALDCA(;:\O ATNA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE.. 195.503.85 0.00 0.00 196.956,74 146239 0.75% 0.75% 0.25%
BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA FREVIDENCIARIO LP 60.623.08 0.00 0.oo 61.057,70 43471 0.72% 0.72% 0.88%
CALXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP L. 55.183.513.34 0.00 0.00 55.556.404 37 372.080.43 0.68% 088% 1.04%
BE TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 || RESF LIMITADA. .. 45.117.355,55 0.00 0.oo 45.420.703,55 203.438,00 0.67% 087% 1.04%
CALXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 20.204.304.67 0.00 0.00 20.300.208,87 104.004.20 0.67% 0487% 1.04%
BE TITULOS FUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA FRE... 156.836.182.31 0.00 0.oo 157.873.714.54 1.027.532.23 0.66% 0,86% 1.04%
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacdies e respates) no més de Outubro/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.161.807 51 0,00 0,00 3.182.813.08 2081645 0,56% 10.68% 1.04%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 1| RESF LIMITADA .. 24.615.600.91 0,00 0,00 24.503.458 68 -12.231.23 -0,46% -0,46% 1,78%
Total Renda Fixa 612.848.962.50 5.064.11,70 4.240.000,00 618.492.800,44 4.829.726.24 0,79% 0,78%
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Retomo des Investimentos apos as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Cutubro/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Afivos Renda Varidvel Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retomno (%) {%) Instit War - Més.
BB RETORMO TOTAL FIC A;f)EE 5.237.34741 0.00 528380537 0.00 4625794 0.88%
(=1:] ALDCA(;:RC FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 4.047.394,81 0,00 0.00 4.070.501,82 23.107.02 057% 0.57% 0.45%
BE FI MULTIMERCADD FREVIDENCIARIO L 2.551.281,8% 0.00 0.00 2.582.778,26 11.408,38 0.45% 0.45% 0.44%
BB IBOVESPA ATIVO FIC A;EJEE 0.00 5.283.605,37 0.00 5.268.912,73 -14,502.54 -028% -1.18% 4,43%
CADA RY 30 FI MULTIMERCADO LP 1.480.313,79 0.00 0.00 1.475.887.31 -4.428.48 0,30% 0,30% 1.81%
(=1:] .ﬂ;C ES ALO CA@F’«D FIAG OES 1.783.306,18 0,00 0.00 1.762.144,22 -21.251.94 -1,19% 3.88%
BB .ﬂ;C ES VALOR FIC A;f)ES 217974280 0.00 0.00 2.148.145,08 -31.605,82 -145% 4.50%
CADLA SMALL CAPS ATIVO FI A_CE-JEE 1.200.774,90 0,00 0.00 1.280.065,50 -10.708.40 -152% -1.52% 557%
CALA DIVIDENDOS FI A(;I‘ZIES 3.105.731,83 0.00 0.00 313844217 -67.280.08 -1.79% -1.79% 4.45%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI1 872.000,00 0.00 7.080,00 000.000,00 -54.020.00 -4.68% -3,68% 31.35%
Total Renda Variavel 22.746.983.40 5.283.605,37 5.290.685,37 22 606.879,00 -133.024.40 -0,47% 4,18%
Retomo dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de (Qutubro / 2024) FUNDOS EXTERICOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CALXA INSTITUCIONAL FI A';(‘:ES BOR MIVEL | 18.773.736,00 0.00 0,00 17.766.461,18 092.725.18 5.82% 5.82% 8.80%
BB#.;CES GLOBAIS FIC AQE)ES BOR NIVEL | 8.156.369,21 0.00 0,00 8.508.353.47 440984 26 5,52% 5,52% G.48%
Total Exterior 24.920.105,21 0,00 0,00 2637281465 1.442.709,44 5,79% E.56%

6. CONSIDERACOES FINAIS

Durante o més de outubro de 2024, o Instituto manteve sua estratégia de alongamento da
carteira com foco em atingir a meta atuarial de INPC + 4,82% ao longo dos préximos anos. Nao
ocorreram movimentagdes financeiras significativas, apenas a aplicacdo do excedente de
arrecadacdo no fundo BB Previd RF Ref. DI LP Perfil CNPJ: 13.077.418/0001-49 .

A continuidade dessa politica reflete a busca constante pela otimizacdo dos retornos e
diversificacdo dos riscos da carteira, garantindo que os investimentos do Instituto sejam geridos
com foco no equilibrio entre seguranca e rentabilidade.

O Comité de Investimentos avaliou criteriosamente o cendrio econ6mico atual para tomar
decisdes estratégicas, priorizando aloca¢des que apresentem taxas atrativas e perspectiva de
retorno superior a meta atuarial.

No cenario nacional, o contexto de inicio de cortes na taxa Selic e a recuperagao econémica
exigem atencdo redobrada a gestdo dos investimentos. O Comité reforca seu compromisso em
manter uma politica de investimentos prudente e eficiente.

|~

v, . .. ..
Vanderlen\ﬂ??ardml de éllvelra_
Presidente do Comité de Investimentos




